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Objetivos

Objetivos
e Reinvestir os ganhos do day-trade
e Diversificar a carteira, adicionando uma estratégia de longo prazo
e Preservacao de patrimonio

e Margem para operagoes

e Baixo investimento inicial






Introducao

Formas de se ter renda passiva

e Renda fixa

e Titulos publicos federais
o NTN-B (2024, 2026 e 2050): 15/02 e 15/08
o NTN-B (2035 e 2045): 15/05e 15/11
o NTN-F (2025,2027 € 2029): 01/01 e 01/07

e CDBs
o  Banco Master
o Pos e pré fixados
o Juros mensais



Introducao

Formas de se ter renda passiva

e Renda fixa

e LCiIs

o  Banco ABC Brasil
Pos e pré fixados
Juros mensais
Isento de IR

o O O

e Titulos de crédito privado
o  Debéntures (algumas séo incentivadas)
o CRIs/CRAs
o Juros e amortizagoes



Introducao

Formas de se ter renda passiva

e Renda variavel

e Flis

o O O O

Geralmente rendimentos mensais

Distribuicao de 95% do lucro caixa do semestre

Quem recebe é isento de IR (atualmente)

Aluguel, venda de ativos, juros e amortizacdo dos ativos

Fatores como vacancia e mudanga de indices macro (CDI e IPCA)



Introducao

Formas de se ter renda passiva

e Renda variavel

e Acoes — Dividendos

o O O O

Quem recebe é isento de IR (atualmente)

A depender da politica de distribuicdo da empresa e dos resultados
Participagao no lucro liquido

Empresa ja recolheu IR

e Agdes — Juros sob capital proprio (JCP)

o O O O O

Viés historico, hiperinflagao

Antes da empresa recolher o IR

Quem recebe paga IR a uma aliquota de 15%
Beneficio tributario

Possibilidade de ser abolido com a reforma



Introducao

Formas de se ter renda passiva

e Renda variavel

e ETFs
o  Fundos de indice
o Ainda ganhando popularidade

e Derivativos
o  Dividendos sintéticos com opgoes



Introducao

Datas importantes

e Data de anuncio
o  Quando a empresa/fundo anuncia o pagamento
o  Divulgacao de fato relevante — Rl das empresas ou site da B3
o  Status invest: https://statusinvest.com.br/acoes/proventos/ibovespa
o Fiis.com.br: https://fiis.com.br/

° Data-com

o Ultimo dia que o investidor tem para comprar as agdes/cotas de forma a receber os proventos
o  Data de corte — quem dormiu comprado, recebe os proventos

e Data-ex
o  Dia seguinte a data-com
o  Dessa data em diante, o investidor ndo tem mais o direito ao recebimento dos proventos


https://statusinvest.com.br/acoes/proventos/ibovespa
https://fiis.com.br/

Introducao

Datas importantes

e Data de pagamento
o  Quando o pagamento ¢é efetuado






Teorias sobre dividendos

Principais teorias

e Teoria darelevancia
o Passaro namao
o Investidor prefere a certeza dos dividendos a incerteza da valorizagao das acdes

e Teoria da preferéncia tributaria
o Investidor prefere a alternativa que traga menor dispéndio com IR
o Venda de agdes: 15% (se volume de vendas acima de RS20k, no ST)
o  Dividendos: isentos (atualmente)
o JCP:15%, mas conta com beneficio tributario



Teorias sobre dividendos

Principais teorias

e Teoria da indiferenca
o  Seoinvestidor recebe proventos e ndo os quer — pode comprar acdes no mercado
o  Seoinvestidor quer proventos — pode vender as acdes
o Logo, o investidor € indiferente entre receber ou nao os proventos
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Consideracoes

Importante ter atencao

e Proventos pagos sao descontados do prego

o Acédo custava R$S10 na data-com e pagara RS1 de proventos
o Amanhece na data-ex custando RS9

o  Historico é reajustado

o  Provento ndo € “dinheiro de graga” — soma zero

e Vale a pena entrar no ativo apenas para receber os proventos?
o Nao vale a pena — nao ha ganho financeiro

o  Lembrar que os proventos sdo descontados do preco das agdes



Consideracoes

Importante ter atencao

e Quem opera vendido, paga os proventos
o  Dois investidores comprados no mesmo papel
o Paraum, aempresa paga
o  Paraooutro, o vendido paga






Montando uma carteiras

Diversificacao

e Diferentes classes de ativos
o Mesmo para perfis arrojados, ha espaco para a renda fixa

e Diversificagao
o Diferentes setores econdmicos
o Investimentos atrelados a diferentes indicadores macroecondmicos

e Alocagao tatica
o  Ajustes em fungdao do momento do mercado



Montando uma carteiras

Analise da renda gerada

e Periodicidade
o Quando os pagamentos costumam ser feitos
o  Frequéncia dos pagamentos ao longo do ano

e Volume de proventos pagos

DY = (dividendos + JCP)/prego

Historico de DY elevado

DY em patamares estaveis

Volume inflado por momento muito favoravel ou fenébmeno atipico?

O

o O O



Montando uma carteiras

Analise da renda gerada

e Lucro liquido e caixa gerado
o  Distribuicdo aos acionistas — pouca margem para crescimento, projetos pouco atrativos
o  Reinvestimento — crescimento acelerado

e Perspectivas futuras

o  Setor perene, resiliente, ou ciclico?
Grandes flutuagdes nos resultados?
Espaco para expansao?
Setor em declinio? — CRUZ3

o O O



Montando uma carteiras

Analise da renda gerada

° Setores interessantes

o  Bancos

o  Energia — transmissao

o  Seguros

o  Operacdes oportunistas — commodities

e Revisitar periodicamente as teses de investimento
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Carteira de dividendos

Carteira de dividendos da Toro

e https://artigos.toroinvestimentos.com.br/hubfs/Carteira-de-Dividendos/carteira-de-dividendos.pdf

Div. Yield

Ticker Setor Peso Prego Alvo
° Empresas 12 meses
BBSE3 BB Seguridade Seguros 20 RS 30,76 RS 39,0( 11,31
A [ esf Holding 22,34
e Regularidade do pagamento Bencako 20 | B s
GGBR4 Gerdau Sid. e Metalurgia 20° RS 21,77 RS 33,6( 14,60
EE aesa Ene = 2 4

Beta 12 meses Dividend Yield médio 12 meses

0,63 11,10%



https://artigos.toroinvestimentos.com.br/hubfs/Carteira-de-Dividendos/carteira-de-dividendos.pdf

Carteira de dividendos

Carteira de dividendos da Toro

e https://artigos.toroinvestimentos.com.br/hubfs/Carteira-de-Dividendos/carteira-de-dividendos.pdf

e Recomendacgoées alternativas

Div. Yield

Ticker Nome Setor Preco | Alvo
12 meses
TRPL4 ISA CTEEP Energia elétrica RS 21,19 RS 32,00 501
Telefonica Brasil Telecomunicacoes RS 4524 RS 62,00 5,69
TUB4 tau Unibanco Financeiro R$26,82 R$ 31,11
TIMS3 Tim Telecomunicagoes R$ 1517 R$ 1577 45
| CoF aneamento 594 RS 21,65 1



https://artigos.toroinvestimentos.com.br/hubfs/Carteira-de-Dividendos/carteira-de-dividendos.pdf

Carteira de dividendos

Carteira de dividendos da Toro

e https://artigos.toroinvestimentos.com.br/hubfs/Carteira-de-Dividendos/carteira-de-dividendos.pdf
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https://artigos.toroinvestimentos.com.br/hubfs/Carteira-de-Dividendos/carteira-de-dividendos.pdf




Carteira de Flis

Carteira de Flls da Toro

https://analises.toroinvestimentos.com.br/hubfs/Toro-Flls/Toro-Flls.pdf

Ticker ‘ Nome Classificagao Peso Entrar Até
SAF11 JS Ativos Financeiros FoF 2 RS 5
KNF Kinea Renda Imobiliaria Tijolo 2 RS167,0
MALL11 Malls Brasil Plural Shoppings 2 R$123
TGAR11 TG A Rea Hibrido R$126,5
Bi11 BI CRI Papel 2 RS897,50



https://analises.toroinvestimentos.com.br/hubfs/Toro-FIIs/Toro-FIIs.pdf

Carteira de Flis

Carteira de Flls da Toro

https://analises.toroinvestimentos.com.br/hubfs/Toro-Flls/Toro-Flls.pdf

Renda

DY %

DY % Ult.

Ativo Outubro |Novembro | Mudanga | DY% Més Monaat | Anvalbado 12m
JSAF11 | RS1,00 [ RS1,00 0,98% RS394,12
KNRI11 RS0,95 R$1,00 ,63% R$188,05 7,54 7,20%
MALL1 RS0,85 /3 RS218,88 9,12% 8,25
TGAR11 R$1,43 1,21° 15,54%
CVBI11* | RS0,90 RS0,70 0,789 R$2334 12,57
Carteira 0,87% R$1.297,78 10,89% 10,65%

Patrimonio

R$100 mil R$250 mil

R$500 mil

R$1 milhao

R$1,5 milhdo

R$5 milhdes



https://analises.toroinvestimentos.com.br/hubfs/Toro-FIIs/Toro-FIIs.pdf
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